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0265/262.010; programul arhivei/registraturii instantei: luni-vineri 8 - 12

3.1. Debitor: Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, cu sediul in Tg-Mures, str. Voinicenilor nr. 35, corp Ul, jud.

Mures, inregistrata la O.R.C. Mures sub numarul J26/1582/2006, avand CUI 19096171.

3.2. Administrator special: nu a fost desemnat.

4.Creditor: lista anexa creditori

5.Administrator judiciar: GENERAL MIR CONSULT S.P.R.L., cod de identificare fiscala RO 12569213; sediul social:

Tg-Mures, str. Stefan cel Mare nr. 6, ap. 1, jud. Mures; numar de inscriere in tabloul practicienilor in insolventa

2A0196; tel/fax 0265/267.340; 0265/267.761; e-mail generalmir consult@yahoo.com; nume §i prenume reprezentant

administrator judiciar persoana juridica Catana Cristian.

6.Subscrisa: GENERAL MIR CONSULT S.P.R.L. in calitate de administrator judiciar al Societatii SADALBARI SRL

Tg-Mures, cu sediul in Tg-Mures, str. Voinicenilor nr. 35, corp Ul, jud. Mures, inregistratd la O.R.C. Mures sub

numarul J26/1582/2006, avand CUI 19096171, numit prin incheierea nr. 62/C din 31.03.2017, pronuntata de citre

Judecitorul sindic in dosar nr. 119/1371/2017 al Tribunalului Specializat Mures, in temeiul art. 99 alin. (1) si/sau alin.

(2) si art. 100, alin.(1) si urm. din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd,

coroborate cu art. 71 alin. (1) si art. 67, alin. (1) sau, dupa caz, art. 72 alin. (6), art. 74 si art. 67, alin.(2) din acelasi act

normativ comunica: [

Raportul cuprinzind cauzele si persoanele care se fac vinovate de ajungerea in starea de insolventi a debitoarei
Societatea Sadalbari SRL Tg-Mures

Nr. 568/05.05.2017:

Ca urmare a cererii formulate de catre debitoarea Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, cu sediul in Tg-Mures, str.

Voinicenilor nr. 35, corp Ul, jud. Mures, inregistratd la O.R.C. Mures sub numarul J26/1582/2006, avand CUI

19096171, a fost pronuntati incheierea nr. 62/C din 31.03.2017, in dosar nr. 119/1371/2017 al Tribunalului Specializat

Mures, prin care a dispus deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva debitoarei si a numit in calitate de

administrator judiciar pe GENERAL MIR CONSULT S.P.R.L. Tg-Mures.

in aceasta calitate, administratorul judiciar a intocmit prezentul Raport privind cauzele si imprejurarile care au dus la

aparitia starii de insolventd a debitoarei Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, in temeiul dispozitiilor prevazute de

art. 97 din Legea nr. 85/2014.

in urma deschiderii procedurii insolventei impotriva debitoarei Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, reprezentantul

legal al societatii d-nul Chiru Matei Dan, care detine calitatea de reprezentant al Societatii Economic Engineering SRL

Santana de Mures - administrator al debitoarei, a pus la dispozitia administratorului judiciar, documentele financiar-

contabile ale debitoarei, inscrisuri pe baza carora am procedat la analizarea situatiei economico-financiare precum si la

stabilirea cauzelor care au determinat ajungerea societatii in starea de insolventa.

in vederea intocmirii acestui raport au fost analizate urmatoarele documente contabile, preluate de la debitoare:

- Bilanturile contabile intocmite la data de 31.12.2014, 31.12.2015;

- Balantele de verificare la data de 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 si 28.02.2017;

- Situatiile analitice la data de 28.02.2017.

Potrivit documentelor financiar-contabile ale debitoarei, situatia economico-financiara a societatii la data de

28.02.2017, se prezenta astfel:

1. Informatii privind deschiderea procedurii

1. Prezentarea societatii

1.1. Date de identificare ale societatii

Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, este persoand juridicd roména si functioneaza in conformitate cu dispozitiile

Legii nr. 31/1990.

Forma de organizare este: Societate cu Raspundere Limitata.

Sediul social al societatii este in municipiul Tg-Mures, str. Voinicenilor nr. 35, corp U1, jud. Mures.

Numar de ordine la Oficiul Registrului Comertului Mures: J26/1582/2006, atribuit la data de 12.10.2006.

Cod Unic de Inregistrare: 19096171.

Certificat de inregistrare: B3302718, emis la data de 06.06.2016 si eliberat la data de 06.06.2016.

Actul de inmatriculare si autorizare: Sentinta civila/Hotarare judecatoareasca 7035/12.10.2006.

Stare firma: functiune.

Capitalul social subscris al societdtii este in valoare totald de 110.000 lei, integral varsat, impartit in 110 parti sociale in

valoare 1.000 lei fiecare. Valoare participare strdina totala de 7.000 lei.

Asociatii societdtii sunt:

- Societatea MOTOPLUS PANEURO SRL Tg-Mures, cu sediul in Tg-Mures, str. Voinicenilor nr. 35, jud. Mures,

inregistratd la O.R.C. Mures sub numarul J26/1055/1993, avand CUI 3936515, care detine un numar de 101 parti

sociale in valoare nominala de 1.000 lei fiecare, adica suma de 101.000 lei, reprezentand un procent de 91,8182 % din

capitalul social;

- Societatea AMBERYCE LIMITED Cipru, cu sediul in Cipru, Limassol, Agias Fylaxeos&Zimonos Rossidi nr. 2, P.C.

3082, et. 1, avand Act de infiintare nr. HE 277495 din data de 25.10.2010 emis de Registrul Comertului, care detine un

numar de 7 parti sociale in valoare nominald de 1.000 lei fiecare, adica suma de 7.000 lei, reprezentdnd un procent de

6,3636 % din capitalul social;

- d-1 Prosszer Zoltan, (N - dctine un numar de 2 parti
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sociale in valoare nominald de 1.000 lei fiecare, adicd suma de 2.000 lei, reprezentand un procent de 1,8182 % din
capitalul social.

Administratorul societatii este Societatea ECONOMIC ENGINEERING SRL Santana de Mures, cu sediul in Sat
Santana de Mures, com. Santana de Mures, str. Tonorog nr. 316, jud. Mures, inregistratda la O.R.C. Mures sub nr.
J26/1091/2003, reprezentata de d-1 CHIRU MATEI DAN

1.2 . Istoricul societatii

Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, a fost inmatriculata prin Incheierea nr. 7035 din 12.10.2006, fiind inregistrata
la Oficiul Registrului Comertului Mures sub numarul J26/1582/2006 atribuit la data de 12 octombrie 2006, avand ca
obiect de activitate: Comert cu motociclete, piese si accesorii aferente, intretinerea si repararea motocicletelor - cod
CAEN 4540.

Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, este din anul 2006 actionarul majoritar al Societatii Romcab SA Tg-Mures,
debitoarea detinand un procent de 69,0294 % din capitalul social.

in perioada anilor 2007-2016 veniturile societatii au fost structurate pe mai multe activititi, astfel:

e Venituri rezultate In urma numirii ca administrator special in procedura de reorganizare judiciard a Societatii
Romcab SA ;

e Venituri realizate din prestiri de servicii de consultanta;

e Venituri realizate din importul i comercializarea materialelor neferoase(cupru);

e Venituri realizate din importul si comercializarea pieselor de schimb auto si accesorii;

e Venituri realizate din inchirieri de bunuri;

e Venituri realizate din importul si comercializarea scuterelor marca Piaggio, Vespa, Gilera.

Compania a realizat, in principal, pana in anul 2009, venituri din comercializarea pieselor de schimb auto si accesorii $i
activitati de consultantd 1n afaceri si management.

in anul 2009, debitoarea a preluat mandatul de administrator special al Societitii ROMCAB SA Tg-Mures, in cadrul
procedurii de reorganizare judiciard a acesteia din urméd, avand ca obiectiv principal vegherea asupra drepturilor
actionarilor (Societatea SADALBARI SRL detindnd pachetul majoritar de actiuni al Societatii Romcab SA ), dar si
nevoia de intretinere a unei relatii armonioase cu furnizorii de materie primad ai Societatii Romcab SA, desfasurand
astfel activitati de import a materiei prime principale, respectiv cupru.

Péand in anul 2010, la iesirea din reorganizare judiciard a Societatii Romcab SA Tg-Mures, cifra de afaceri a fost
realizatd in principal din aceasta activitate.

incepand din luna aprilie 2016, Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures a devenit importatorul oficial in Romania a
marcilor de scutere Piaggio, Vespa, Gilera.

1.3. Obiectul de activitate al societatii

Obiectul principal de activitate al Societdtii SADALBARI SRL Tg-Mures constd in Comert cu motociclete, piese si
accesorii aferente, intretinerea si repararea motocicletelor”. (Cod CAEN 4540).

1.4. Responsabilul legal al societatii

Reprezentantul legal al debitoarei este persoana juridica Societatea ECONOMIC ENGINEERING SRL Santana de
Mures, cu sediul in Sat Santana de Mures, com. Santana de Mures, str. Tonorog nr. 316, jud. Mures, inregistrata la
O.R.C. Mures sub nr. J26/1091/2003, reprezentata de d-1 CHIRU MATEI DAN

1.5. Politica de resurse umane
Societatea debitoare are un numar de 7 salariati, din care:

4 Personal direct productiv
3 Personal TESA

2. Bancile prin care societatea 1si ruleazd activitatea
IDEA BANK RO21 ROIN 9211 0010 4462 RO01
PATRIA BANK RO35 CRDZ 002A 1163 7047 6001
ALPHA BANK RO69 BUCU 1651 2152 3809 IRON
ALPHA BANK RO48 BUCU 1651 3042 3347 IRON
EXIM BANK RO30 EXIM 1180 0002 4333 RO01
ALPHA BANK RO12 BUCU 1651 2152 3809 3EUR
EXIM BANK RO84 EXIM 1180 0002 4333 EUO1

3. Produse comercializate

3.1. Descriere produse comercializate

Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures realizeaza, in principal, venituri din comercializarea pieselor de schimb auto, a
accesorilor si din comert cu motociclete, piese si accesorii aferente, intretinerea si repararea motocicletelor, fiind
importatorul oficial in Romania a marcilor de scutere Piaggio, Vespa, Gilera.

Punctele de desfacere a produselor si de service a motocicletelor sunt in Tg-Mures si Bucuresti.

3.2 Concurenta

Societatile care comercializeaza piese si accesorii pentru intretinerea si repararea motocicletelor.

Importatorii de motociclete si scutere.
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II. Analiza situatiei patrimoniale

in vederea punerii in evidenta a starii de insolventd(insuficienta fondurilor banesti disponibile pentru plata datoriilor
exigibile), administratorul judiciar a efectuat cercetdri pe mai multe planuri, care se refera la:

- analiza pozitiei financiare pe baza datelor cuprinse in bilantul contabil;

- analiza performantelor pe baza contului de profit si pierdere;

- analiza echilibrului financiar.

in vederea formarii unei imagini de ansamblu cat mai corecte, administratorul judiciar a analizat in cadrul prezentului
raport activitatea desfasurata de societate in perioada 01.01.2014 — 28.02.2017.

Analiza situatiei societatii s-a realizat pe baza documentelor financiar-contabile furnizate administratorului judiciar de
catre societatea debitoare, pornind de la premisa cé acestea sunt intocmite cu respectarea reglementarilor contabile in
vigoare, oferind in acelasi timp o imagine fidela a performantelor financiare si a situatiei economice.

Contabilitatea debitoarei a fost tinuta intern, in cadrul departamentului economic.

Primul pas in analiza pozitiei financiare il reprezinta imaginea de ansamblu a situatiei echilibrului la nivel patrimonial
in cadrul careia sunt puse in evidentd evolutia si mutatiile structurale produse in cadrul activelor, datoriilor si a
capitalurilor proprii, pe baza informatiilor extrase din situatiile financiare si din balantele de verificare.

Conform Balantei contabile aferente lunii februarie 2017, la data de 28.02.2017, debitoarea prezinta urmatoarea
structura:

ACTIV 28.02.2017 PASIV 28.02.2017
Imobilizari necorporale 0 Capital social 110.000
Imobilizari corporale 10.365.386 Rezerve din reevaluare 0
Imobilizari financiare 19.592.406 Rezerve 9.135.906
ACTIVE IMOBILIZATE 29.957.792 Rezultat reportat 1.950.483
Stocuri 4.913.789 Rezultat curent 67.534
Creante 2.252.300 CAPITALURI PROPRII 7.362.957
Investitii financiare pe termen scurt 695.888 Datorii pe termen scurt 14.046.698
Disponibilitati banesti 11.811 Datorii pe termen lung 16.469.136
ACTIVE CIRCULANTE 7.873.788 TOTAL DATORII 30.515.834
Cheltuieli inregistrate in avans 47.212 Venituri nreg. in avans 0
ACTIV TOTAL 37.878.792 PASIV TOTAL 37.878.792

2.1. Evolutia activului debitoarei
In intervalul 01.01.2014-28.02.2017, principalele elemente de ale activului, evolueaza conform situatiei de mai jos :

ACTIV 2014 2015 2016 28/02/2017
Imobilizari necorporale 0 0 0 0
Imobilizari corporale 23.540.690 15.017.669 10.800.318 10.365.386
Imobilizari financiare 19.621.245 19.621.245 19.644.806 19.592.406
ACTIVE IMOBILIZATE 43.161.935 34.638.914 30.445.124 29.957.792
Stocuri 1.307.298 4.108.786 5.486.098 4.913.789
Creante 5.338.595 4.097.512 3.740.328 2.948.188
Disponibilitati banesti - alte valori 66863 7254 23766 11811
ACTIVE CIRCULANTE 6.712.756 8.213.552 9.250.192 7.873.788
Cheltuieli inregistrate in avans 1.295.511 88.826 52.188 47.212
ACTIV TOTAL 51.170.202 42.941.292 39.747.504 37.878.792

In structura si evolutia elementelor de activ urmatoarele aspecte sunt mai relevante:

Imobilizérile necorporale

Societatea debitoare nu are evidentiata nici o valoare la categoria imobilizari necorporale. Pe toata perioada analizata
societatea debitoare nu a achizitionat si nu a detinut imobilizari necorporale.

Imobilizérile corporale

in anul 2015, se inregistreazi o diminuare a valorii imobilizarilor corporale, cu suma de 8.523.021 lei, respectiv:
- suma de 6.008.748,16 lei, reprezinta contravaloarea mijloacelor fixe valorificate in cursul anului 2015, cu

precizarea ca bunurile au fost valorificate la valoarea ramasa
- diferenta de 2.514.272,84 lei, reprezinta valoarea ratelor de amortizare lunare aferente anului 2015.

59

in contabilitate;

in cursul anul 2016, se inregistreazi o diminuare a valorii imobilizirilor corporale, cu suma de 4.217.351 lei, respectiv:
- suma de 1.482.818,16 lei, reprezintd contravaloarea mijloacelor fixe valorificate in cursul anului 2016, cu
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precizarea ca bunurile au fost valorificate la valoarea ramasa” in contabilitate;

- diferenta de 2.734.532,84 lei, reprezinta valoarea ratelor de amortizare lunare aferente anului 2016.

Imobilizarile financiare

Imobilizérile financiare au o valoare totald 19.592.406 lei si au urmatoarea componenta:

- 15.501.717 lei, reprezintd valoarea initiald a actiunilor detinute de debitoare la Societatea Romcab SA inainte de
majorarea capitalului social;

- 980.000 lei, reprezintd valoarea actiunilor repartizate debitoarei, ca urmare a majorarii capitalului social al Societatii
Romcab SA in cursul lunii decembrie 2012;

- 2.870.839 lei, reprezinta sumele achitate de debitoarea Societatea Sadalbari in anul 2007-2008 in baza contractului de
cesiune de creanta incheiat cu Raiffeisen Bank(pentru preluarea creantei detinutd de Raiffeisen asupra Paneuro
Trading/Romcab) cu precizarea ca, la data 05.04.2017 debitoarea falitd a depus declaratie de creantd in dosar nr.
50/1371/2017 al Tribunalului Specializat Mures, pentru o creantd in suma de 102.559.153,77 lei.

2.2. Evolutia pasivului

Evolutia pasivului debitoarei in intervalul de analiza 01.01.2014-28.02.2017 este prezentata mai jos, pe principale
elemente componente:

PASIV 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Capital social 107.000 107.000 107.000 110.000
Rezerve din reevaluare 0 0 0 0
Rezerve 9.135.906 9.135.906 9.135.906 9.135.906
Rezultat reportat 1.701.681 593.836 -2.528.362 - 1.950.483
Rezultat curent 41.843 361.368 575.748 67.534
CAPITALURI PROPRII 10.986.430 10.198.110 7.290.292 7.362.957
Datorii pe termen scurt 5.576.666 6.053.916 7.420.186 14.046.698
Datorii pe termen lung 32.502.008 26.689.266 25.037.026 16.469.137
TOTAL DATORIL 38.078.674 32.743.182 32.457.212 30.515.835
Venituri in avans 2.105.098 0 0 0
PASIV TOTAL 51.170.202 42.941.292 39.747.504 37.878.792

In structura pasivului se remarca in special scaderea valorii datoriilor pe termen lung, in cursul anului 2015 fata de anul
2014. Concomitent se inregistreaza si o scadere a capitalului propriu prin inregistrarea in rezultatul reportat a unor
cheltuieli anterioare perioadei analizate si care nu au fost contabilizate la timp.

2.3. Analiza activelor

Este cunoscut faptul ca activele reprezinta o sursa controlata de intreprindere, ca rezultat al unor evenimente trecute de
la care se asteapta beneficii economice viitoare. In functie de natura lor, se impart 1n active imobilizate, active circulante
si cheltuieli in avans.

2.3.1. Activele imobilizate

Imobilizdrile reprezintd o componenta importanta a activului patrimonial al oricarei societati. acestea constituie baza
materiald si financiara necesara desfasurarii activitatii. fiind formate din imobilizari necorporale. corporale si financiare.
Privite structural. activele imobilizate ale debitoarei prezintd urmatoarea evolutie in perioada analizata:

Element 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Alte imobilizari 0 0 0 0
IMOBILIZARI NECORPORALE 0 0 0 0
Terenuri si constructii 1.130.820 1.130.820 1.130.820 1.130.820
Instalatii tehnice si masini 22.355.627 13.861.207 9.639.063 9.234.566
Alte instalatii. utilaje si mobilier 54.243 25.642 30.435 0
IMOBILIZARI CORPORALE 23.540.690 15.017.669 10.800.318 10.365.386
Imprumuturi acordate entitatilor afiliate 19.621.245 19.621.245 19.644.806 19.592.406
IMOBILIZARI FINANCIARE 19.621.245 19.621.245 19.644.806 19.592.406
ACTIV TOTAL 43.161.935 34.638.914 30.445.124 29.957.792

Activele imobilizate, din cadrul debitoarei Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, au o valoare ramasa de 29.957.792
lei.

Imobilizari corporale

Imobilizdrile corporale aflate in patrimoniul debitoarei sunt compuse din:

- Teren in suprafata de 10.000 mp., situat in loc. Voluntari, jud. Ilfov, inscris in C.F. nr. 109070/Voluntari, avand o
valoare contabila de 1.130.820 lei.

- Echipamente tehnologice, utilaje si mijloace de transport in valoare de 16.379.543,67 lei, din care valoarea amortizata
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este de 7.281.832,08 lei, componenta acestora fiind evidentiata in Anexa I, la prezentul raport.
2.3.1.2. Analiza grupelor de active imobilizate

Rata activelor imobilizate

Rata activelor imobilizate reprezintd ponderea elementelor patrimoniale utilizate permanent, reflectand si gradul de

investire a capitalului 1n firma.

Rai = (Active imobilizate/Active totale)*100

Rata imobilizarilor corporale

Rata imobilizarilor corporale aratd ponderea valorii activelor corporale in total imobilizari. Indicatorul reflecta si

ponderea investitiilor materiale in total investitii.
Ric = (Imobilizari corporale/Active totale)*100

Specificatie 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Rata activelor imobilizate 84% 81% 77% 79%
Valoare maxim acceptata 60% 60% 60% 60%
Rata activelor corporale 13% 19% 23% 21%
Valoare maxim acceptatd 66% 66% 66% 66%

Rata activelor imobilizate se situeaza peste nivelul maxim acceptat de 60%, respectiv intre 77% - 84% in perioada
analizata.

Rata activelor corporale se situeaza in intervalul maxim acceptat de pana la 66%, respectiv intre 13% - 23 % in perioada
analizata.

Aceasta situatie se datoreaza ponderii relativ mari a activului imobilizat, respectiv a imobilizarilor corporale in total
activ, ceea ce inseamna cd investitiile firmei sunt mari, iar activul circulant este foarte bine reprezentat.

Comparand rata activelor imobilizate cu cresterea cifrei de afaceri si cu veniturile obtinute din activitatea de exploatare
se observa scaderea cifrei si a veniturilor realizate, rezultand o eficientd scazuta a investitiilor efectuate in echipamente,
cu efecte negative asupra intregii activitati a firmei.

2.3.2 Activele circulante

Activele circulante reprezinta a doua componentd importantd in structura activului bilantier iar prin natura lor pot
reprezenta calea cea mai scurtd spre obtinerea unor lichiditati pe termen scurt. Din punct de vedere structural, activele
circulante sunt constituite din:

e stocuri;

e creante;

Evolutia stocurilor 1n perioada analizatd, se prezinta astfel:

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Stocuri 1.307.298 4.108.786 5.486.098 4.913.789
Creante 5.338.595 4.097.512 3.740.328 2.948.188
Disponibilitati banesti - alte valori 66.863 7.254 23.766 11.811
ACTIVE CIRCULANTE 6.712.756 8.213.552 9.250.192 7.873.788

Conform evidentelor societatii, componenta stocului la data de 28.02.2017, este urmatoarea:

- Scutere in valoare de 289.753 lei;

- Cablu, semifabricate, granule, etc. In valoare de 4.495.665 lei, marfa aflata in custodia Societatii Romcab SA Tg-
Mures;

- piese si accesorii moto Piaggio, in valoare de 31.516 lei;

- piese si accesorii moto din intern, in valoare de 13.998 lei;

- piese auto intern, in valoare de 82.857 lei.

Ponderea stocurilor in totalul activelor circulante inregistreaza un trend ascedent in perioada 2014-2017, astfel:

- 19,47 % in 2014;

- 50,02 % in 2015;

- 59,30 % in 2016;

- 62,40 % in 2017.

Evolutia stocului depinde in principal de ciclul de productie respectiv momentul aprovizionarii cu materii prime si
livrarea produselor cétre clientul final.

Precizam ca, pand la data intocmirii prezentului raport, nu au fost finalizate operatiunile de inventariere a bunurilor
apartinand debitoarei.

2.3.2.2. Evolutia creantelor in perioada analizata, se prezinta astfel:

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Creante 5.338.595 4.097.512 3.740.328 2.948.188
Creantele aflate in sold la data de 28.02.2017, au urmatoarea componenta:
a)clienti in valoare de 1.559.897,71 lei(Anexa II);
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b)debitori diversi in valoare de 692.402,08 lei(Anexa II).
Referitor la creantele societatii, precizam ca la data 05.04.2017 debitoarea falitd a depus declaratie de creanta in dosar
nr. 50/1371/2017 al Tribunalului Specializat Mures, pentru o creantd in suma de 102.559153,77 lei.
Rata creantelor aratd creantele pe care le are firma in total active circulante. Aceasta ratad reflectd politica de credit
comercial pe care o are firma si este influentatd de domeniul de activitate si termenele de plata practicate.

Rc = (Creante/Active circulante)*10

Specificatie 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Rata creantelor 80% 50% 40% 37%
2.3.2.3. Disponibilitatile banesti
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Casa in lei 4.720,00 6.696,00 20.370,09 4.854,72
Casa in valuta 0 0 0 0
Disponibilitati la banci in lei 62.094,00 510,00 3.254,00 5.291,32
Disponibilitdti la banci in valuta 49,00 48,00 142,13 1.665,24
TOTAL 66.863,00 7.254,00 23.766,22 11.811,28

imediata a activelor curente. Nivelul considerat normal este 2%. Formula utilizatd pentru calcul este urmatoarea:

Rdp = (Disponibilitati /Active totale)*10
Specificatie 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Rata disponibilitatilor 0,13% 0,02% 0,06% 0,03%
Valoare minim acceptata 2% 2% 2% 2%

2.4. Analiza structurii pasivului

Pasivul bilantului reflectd din punct de vedere financiar sursele de provenienta si gradul de exigibilitate al capitalurilor

proprii §i imprumutate.
2.4.1. Capitalurile proprii

Capitalurile proprii pun in evidentd modalitatea de asigurare a intreprinderii cu diferite categorii de resurse pe termen
nelimitat, fiind reprezentate de capitalul social al firme,. rezerve constituit,. rezultatul reportat si rezultatul exercitiului.
Structura si evolutia datoriilor in perioada analizatd, se prezinta astfel:

PASIV 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Capital social 107.000 107.000 107.000 110.000
Rezerve din reevaluare 0 0 0 0
Rezerve 9.135.906 9.135.906 9.135.906 9.135.906
Rezultat reportat 1.701.681 593.836 -2.528.362 - 1.950.483
Rezultat curent 41.843 361.368 575.748 67.534
CAPITALURI PROPRII 10.986.430 10.198.110 7.290.292 7.362.957
Datorii pe termen scurt 5.576.666 6.053.916 7.420.186 14.046.698
Datorii pe termen lung 32.502.008 26.689.266 25.037.026 16.469.137
TOTAL DATORIL 38.078.674 32.743.182 32.457.212 30.515.835
Venituri in avans 2.105.098 0 0 0
PASIV TOTAL 51.170.202 42.941.292 39.747.504 37.878.792

Capitalul social rimane constant pe toatd perioada analizata.

Capitalurile proprii au valorii pozitive pe toatd perioada analizati. in cursul anului 2016 are loc o scidere a capitalului
propriu, motivat de faptul ca in cursul anului 2016 este contabilizata suma de 3.483.568,75 lei, reprezentand dobanda
aferentd imprumuturilor primite de la Societatea Stareal Limited Cipru, suma care nu a fost reflectata in perioada
anterioara analizei, pe cheltuielii, motiv pentru care in cursul anului 2016 s-a hotarit actualizarea acestor sume.

2.4.2. Datoriile

Structura si evolutia datoriilor in perioada analizatd, se prezinta astfel:

Descriere 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Credite bancare pe termen lung 12.362.076 13.373.255 16.494.271 16.469.136
- furnizori 12.609.908 7.037.283 7.332.943 5.552.070
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Descriere 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
- personal -salarii datorate 1.529 1.529 6.540 10.205
- contributii salariale 1.081 1.081 7.600 11.227
- impozit salarii si alte datorii buget 5.044.922 3.865.644 3.394.161 3.498.575
- alte impozite si taxe 6.167.138 6.617.554 4.142.631 4.005.454
- alte datorii 1.892.020 1.846.837 1.079.067 969.168
DATORII - TOTAL 38.078.674 32.743.183 32.457.212 30.515.835

In exercitiul financiar 2014-2017 datoriile pe termen scurt, cresc in toatd perioada analizata:
- creditele bancare pe termen lung au un trend ascedent pe toatad perioada analizata;
- datoriile fatd de furnizori scad semnificativ in perioada 2015-2017,

- datoriile fatd de personal si contributiile salariale urmaresc un trend ascedent in perioada 2014-2017;

- alte impozite si alte datorii fata de bugetul statului urmaresc un trend descedent in perioada 2014-2017.
2.4.2.1. Situatia creditelor bancare ale debitoarei Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures

Dupa cum se poate observa, toate creditele bancare ale societatii debitoare au devenit scadente si reprezintd acum

datorii pe termen scurt.

Banca/ Institutia financiara

Suma

Sold 1a 28.02.2017

ramasa de rambursat

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK Rusia - Fidejusiune

15.000.000 EURO

BANCA TRANSILVANIA
Romania - Fidejusiune

1.656.672 RON
4.500.000 USD

BANCA FEROVIARA
Romania - Ipoteca mobiliara

3.089.567 RON

2.5. Analiza stabilitatii financiare

Rata stabilitatii financiare reflecta méasura in care firma dispune de resurse financiare cu caracter permanent fata de
totalul pasivului. Aceste capitaluri permanente sunt formate din capitalul propriu si capitalul imprumutat cu o durata
mai mare de un an, motiv pentru care se mai numesc si surse stabile de finantare. Preponderenta capitalului financiar cu
caracter permanent in resursele financiare confera un grad de siguranta ridicat prin stabilitate in finantare.

Rsf = (capital permanent/pasive totale) *100

2.5.1. Evolutia stabilitatii financiare

Specificatie 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 28.02.2017
Rata stabilitatii financiare 32% 38% 37% 57%
Valoare minim acceptati 50% 50% 50% 50%

Rata stabilitatii financiare este sub pragul minim acceptabil pe perioada de timp supusa analizei, doar in cursul anului
2017 creste la 57% peste valoarea minim acceptata de 50%.

Cresterea pasivului total este datd de sporirea imprumuturilor pe termen lung si influenteaza negativ solvabilitatea
firmei.

2.5.2. Analiza autonomiei financiare

Analiza autonomiei financiare pune in evidenta masura in care sursele de finantare apartin proprietarului.

Rata autonomiei financiare globale

Rata autonomiei financiare globale reflecta ponderea surselor proprii in totalul surselor de finantare. Ea se calculeaza in
felul urmator:

Rafg = (capital propriu/pasiv total) * 100

Specificatie 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
Rata autonomiei financiare 21% 24% 18% 19%
Valoare minim acceptata 33% 33% 33% 33%

Rata stabilitdtii financiare este sub pragul minim acceptabil pe perioada de timp supusd analizei, respectiv in toatd

perioada 2014-2017.
Rata indatorarii globale

Rata indatorarii globale masoard ponderea datoriilor totale in patrimoniul firmei. Aratd in ce méasurd sursele

imprumutate si atrase participa la finantarea activitatii.

Rig = (Datorii totale/Pasiv total) * 100

Specificatie 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
Rata Indatorarii globale 74% 76% 82% 81%
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Specificatie 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
Valoare maxim acceptatd 66% 66% 66% 66%

Dupéd cum se poate observa, pe perioada anilor 2014-2017 se depaseste nivelul maxim admis de 66%. Cresterea

datoriilor e datd atat de valoarea ridicata a creditelor bancare cat si de cresterea datoriilor catre furnizori si fatd de

bugetul statului.

Utilizarea neperformanta a capitalurilor atrase. poate determina aparitia riscului de insolvabilitate.

Indicatori de solvabilitate

Rata solvabilitatii generale

Acest indicator masoara securitatea de care se bucura firma fata de banci si fata de creditori. Se considera o situatie

normala atunci cand activele totale sunt de doud ori mai mari decat datoriile totale.

Rsg = (Active totale/Datorii totale) *100
Specificatie

31.12.2014
134%

30.12.2015
131%

30.12.2016
122%

28.02.2017
124%

Rata solvabilitatii generale

Asa cum se observa si in tabelul de mai sus, valoarea activelor este mai mare decat valoarea datoriilor pe care le are
societatea.

2.5.3 Activul net contabil

Activul net contabil reprezintd activul neangajat in datorii si se calculeaza ca diferenta intre totalul activelor si totalul
datoriilor, oferind astfel indicii asupra solvabilitatii globale precum si asupra dimensiunilor capitalurilor proprii ale
entitatii economice.

Activul net contabil si evolutia acestuia se prezinta astfel:

Indicator 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
Total Activ 51.170.202 42.941.292 39.747.504 37.878.792
Total Datorii 38.078.674 32.743.182 32.457.212 30.515.835
Activ Net Contabil 13.091.528 10.198.110 7.290.292 7.362.957

2.6. Analiza echilibrului financiar

Echilibrul financiar, intr-o optica generald, evoca ideea de armonie dintre diferitele elemente ale unui sistem, ceea ce in
domeniul financiar reprezintd armonizarea resurselor cu nevoile. Acesta poate fi definit prin capacitatea intreprinderii
de a-si asigura din incasarile sale plata fara intrerupere a datoriilor curente generate de realizarea obiectului sdu de
activitate sau de legislatia fiscala, astfel incat entitatea sa poata evita riscul de faliment.

Mentinerea echilibrului financiar constituie conditia esentiald a supravietuirii intreprinderii iar aprecierea echilibrului
financiar trebuie sa t{ind seama de conditiile concrete ale aparitiei incapacitatii de plata. In acest sens, prezentim in
tabelul de mai jos indicatorii care reliefeazd conceptul mai sus definit:

Indicator 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017

Fond de rulment -7.791.782 -673.178 824.042 1.331.118
Necesar de fond de rulment - 19.070.705 - 11.163.630 -6.736.516 -6.184.722
Trezorerie Neta 11.278.923 10.490.452 7.560.558 7.515.840

Fondul de rulment reprezintd marja de sigurantd a intreprinderii impusd de diferentele dintre sumele de incasat si
sumele de plitit, precum si de decalajul dintre termenul mediu de transformare a activelor circulante in lichiditati si
durata medie in care datoriile pe termen scurt devin exigibile.

FR = Active circulante - Datorii pe termen scurt

in perioada 2014-2017, se evidentiazi un fond de rulment negativ ca urmare a finantirii activititii curente pe seama
datoriilor cu exigibilitate mai micd de un an in care se Incadreaza si o parte a imprumuturilor contractate de la furnizori,
asociati, creditori diversi.

recuperat.

Necesarul de fond de rulment se defineste ca fiind partea din activele circulante ce trebuie finantate in raport cu sursele
temporare ciclice care se pot mobiliza.

Pentru analiza necesarului de Fond de Rulment, in practica s-a stabilit cd marimea consideratd nornala, este cuprinsa
intre 15-20% din Cifra de afaceri.

Indicator 2014 2015 2016 28.02.2017
Necesarul de Fond de rulment -19.070.705 -11.163.630 -6.736.516 -6.184.722
15% din Cifra de afaceri-nivel minim 729.519 752.375 933.682 333.816
recomandat

In perioada 2014-2017, se pune in evidentd un necesar de fond de rulment negativ, adica resursele temporare(datoriile
cu exigibilitate mai micd de un an) aflate la dispozitia debitoarei, sunt mult mai mari decat alocarile temporare(stocuri
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de natura activelor circulante si creante cu termen de realizare mai mic de un an). Deficitul necesarului de fond de
rulment privit in raport cu deficitul fondului de rulment, reflecta un dezechilibru financiar pronuntat.

Se constata aparitia dificultatilor din ce in ce mai accentuate legate de plata datoriilor scadente care nu pot fi acoperite
cu lichiditatile existente. In acest caz, societatea nu dispune de nici o marji de securitate pe termen scurt iar
dezechilibrul financiar care persista si se acutizeaza, conduce in final la aparitia starii de insolventa.

Trezoreria neta, ca rezultat al compararii fondului de rulment cu nevoia de fond de rulment, este expresia concreta a
fluxurilor monetare degajate de operatiile patrimoniale.

Valorile inregistrate de acest indicator sunt insuficiente pentru acoperirea necesarului de plati scadente.

Din analiza echilibrului financiar se observa o acuta stare de dezechilibru, reflectatd de lipsa de lichiditati pentru
acoperirea datoriilor pe termen scurt.

Aceasta situatie se datoreaza atat reducerii capitalurilor proprii ca urmare a acoperirii pierderilor cat si datorita cresterii
imprumuturilor cu consecinte asupra stabilitatii financiare, autonomiei si indatorarii firmei.

III. Analiza contului de profit si pierdere

Contul de profit si pierdere este un document contabil care ofera o imagine fidela asupra performantei financiare,
sintetizdnd intr-o manierd explicitd veniturile si cheltuielile dintr-o perioada de gestiune si pe aceastd bazd prezinta
modul de formare a rezultatelor economice. Asadar, contul de profit si pierdere este un document de sinteza contabild
prin care se regrupeaza fluxurile de exploatare, financiare si extraordinare ale unei intreprinderi. Cu ajutorul lui se
explicd modul de constituire a rezultatului exercitiului in diferite etape permitdnd desprinderea unor concluzii legate de
nivelul performantelor economice ale activitatii desfasurate de o entitate intr-o perioada de gestiune. Imaginea de
ansamblu asupra contului de profit si pierdere in perioada analizata, se prezinta astfel:

31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
I. Activitatea de exploatare
Productia vanduta (servicii prestate) 4.405.055 4.911.745 4.402.534 688.789
Venituri din vanzarea marfurilor 458.407 104.087 1.822.013 1.536.652
Reduceri comerciale acordate 0 0 0 0
Cifra de afaceri netd 4.863.462 5.015.832 6.224.547 2.225.441
Venituri aferente costului prod.in curs de executie 0 0 0 0
Prod.realizatd de entitate pt.scopuri proprii si 0 0 0 0
capitalizata
Alte venituri de exploatare 0 6.310.330 1.947.656 3.001
A. VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 4.863.462 11.326.162 8.172.203 2.228.442
Chelt. cu materii prime si materiale consumabile 20.450 10.767 10.385 2.761
Alte cheluieli materiale 369 2.056 16.885
Alte cheltuieli externe cu energie si apa 0 0 0
Cheltuieli privind méarfurile 449.069 102.598 1.475.769 1.492.242
Reduceri comerciale primite 0 0
Cheltuieli cu personalul 35.923 40.524 104.778 35.081
Ajustari de valoare privind imobilizdrile 3.187.346 3.438.076 2.785.918 437.065
Ajustari de valoare privind activele circulante 0 0
Alte cheltuieli de exploatare 456.802 6.300.352 2.071.105 173.401
B. CHELTUIELI DE EXPLOATARE 4.149.959 9.894.373 6.464.840 2.140.551
C.REZULTAT DIN EXPLOATARE (A-B) 713.503 1.431.789 1.707.363 87.891
I1. Activitatea financiara
Venituri din dobanzi 0 4 0 0
Alte venituri financiare 0 1.449 647 5
D. VENIT.FINANCIARE - TOTAL 0 1.453 647 5
Chelt.privind dobanzile 617.340 980.890 968.602 1.121
Alte chelt. Financiare 1.722 6.136 8.287 16.678
E. CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 619.062 987.026 976.889 17.800
F.REZULTAT FINANCIAR (D-E) - 619.062 - 985.573 -976.242 - 17.795
VENITURI TOTALE (A+D) 4.863.462 11.327.615 8.172.850 2.228.447
CHELTUIELI TOTALE (B+E) 4.769.021 10.881.399 7.441.729 2.158.351
G. REZULTAT BRUT (C+F) 94.441 446.216 731.121 70.096
H. IMPOZIT PROFIT 52.599 84.844 155.374 0
I. REZULTAT NET 41.842 361.372 575.747 70.096

3.1. Activitatea de exploatare
Activitatea de exploatare prezintd cea mai mare importantd in cadrul analizei contului de profit si pierdere, indiferent de
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specificul activititii entitdtii economice analizate. In analiza se iau in considerare veniturile din exploatarea activitatii si
in contrapartida,cheltuielile materiale si cele privind utilitatile, cheltuielile privind personalul(inclusiv taxele aferente),

cheltuielile privind prestatiile externe, cheltuielile privind taxele si impozitele datorate, alte cheltuieli de exploatare.
Structura sinteticd a veniturilor din exploatare exprimate in lei, se prezinta astfel:

31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
I. Activitatea de exploatare
Productia vanduta (servicii prestate) 4.405.055 4.911.745 4.402.534 688.789
Venituri din vanzarea marfurilor 458.407 104.087 1.822.013 1.536.652
Reduceri comerciale acordate 0 0 0 0
Cifra de afaceri neta 4.863.462 5.015.832 6.224.547 2.225.441
Venituri aferente costului prod.in curs de executie 0 0 0 0
Alte venituri de exploatare 0 6.310.330 1.947.656 3.001
A. VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 4.863.462 11.326.162 8.172.203 2.228.442
Chelt. cu materii prime si materiale consumabile 20.450 10.767 10.385 2.761
Alte cheluieli materiale 369 2.056 16.885 0
Alte cheltuieli externe cu energie si apa 0 0 0 0
Cheltuieli privind marfurile 449.069 102.598 1.475.769 1.492.242
Reduceri comerciale primite 0 0 0
Cheltuieli cu personalul 35.923 40.524 104.778 35.081
Ajustari de valoare privind imobilizdrile 3.187.346 3.438.076 2.785.918 437.065
Ajustari de valoare privind activele circulante 0 0 0
Alte cheltuieli de exploatare 456.802 6.300.352 2.071.105 173.401
B. CHELTUIELI DE EXPLOATARE 4.149.959 9.894.373 6.464.840 2.140.551
C.REZULTAT DIN EXPLOATARE (A-B) 713.503 1.431.789 1.707.363 87.891

Cifra de afaceri, ca indicator al dimensiunii afacerii este formatd din veniturile provenite din servicii de inchiriere si
valorificarea unor produse respectiv motociclete, piese si accesorii aferente, intretinerea si repararea motocicletelor.
In cursul anului 2015 are loc o crestere cu 3,1% a cifrei de afaceri fatd de anul 2014, an in care se inregistreaza un profit

din exploatare de 1.431.789 lei.

in cursul anului 2016 are loc o crestere a cifrei de afaceri cu 19,5 % fata de anul 2015, cand se inregistreaza un profit de

1.707.363 lei.

Pe toata perioada analizatd societatea inregistreaza profit.
Raportat la cifra de afaceri neta realizatd, ponderea cheltuielilor de exploatare inregistrate in perioada analizata, se

prezinta astfel:

Indicator 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
Cheltuieli de exploatare 4.149.959 9.894.373 6.464.840 2.140.551
Cifra de afaceri 4.863.462 5.015.832 6.224.547 2.225.441
3.1.1. Cheltuielile cu personalul
Evolutia numarului mediu de angajati este reflectata in tabelul urmator:
31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
Numar salariati 3 3 6 7

Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, functioneaza in acest moment cu un numar de 7 angajati permanenti. Fiecare
persoand este angajata cu contract de munca si are atasatd la dosarul personal, fisa postului.

3.2. Activitatea financiara

Activitatea financiara a debitoarei este reprezentata in principal de:

- venituri si cheltuieli din dobanzi;,
- venituri si cheltuieli din diferente de curs valutar.

Structura cheltuielilor si veniturilor financiare in perioada analizatd se prezinta astfel:

Indicatori 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
II. Activitatea financiarda
Venituri din dobanzi 0 4 0 0
Alte venituri financiare 0 1.449 647 5
D. VENIT.FINANCIARE - TOTAL 0 1.453 647 5
Chelt.privind dobanzile 617.340 980.890 968.602 1.121
Alte chelt. Financiare 1.722 6.136 8.287 16.678
E. CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 619.062 987.026 976.889 17.800
F.REZULTAT FINANCIAR (D-E) -619.062 - 985.573 -976.242 -17.795

Cheltuielile si veniturile financiare sunt reprezentate de:
- diferentele de curs valutar rezultate in principal din reevaluarea disponibilitatilor si a datoriilor exprimate in alte
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monede decat cea nationald;

- dobanzile provenite din imprumuturi bancare si nebancare si din derularea contractelor de leasing financiar.

Rezultat financiar se prezintd sub forma de pierdere in perioada 2014-2017.

3.3. Rezultatele exercitiilor financiare

Potrivit rezultatului din exploatare si a celui financiar, rezultatele nete ale exercitiilor financiare se prezinta sub forma
de profit in anul perioada 2014-2017.

IV. Analiza riscului de faliment — Modelul Altman

Riscul de faliment reprezinta capacitatea firmei de a face fata tuturor obligatiilor de platd angajate anterior si ajunse la
scadenta.

Modelul Altman cuprinde cinci variabile considerate a fi cele mai reprezentative substari financiare ale unei companii.
Conform literaturii de specialitate, cu ajutorul acestui model se pot prevedea aproximativ 75% din falimentele unor
firme, cu aproximativ doi ani Tnainte de producerea acestora.

Astfel, Modelul Altman presupune determinarea functiei scor, alcatuitd pe baza a cinci rate ponderate dupa cum
urmeaza:

Z=3,3*X1+ 1*¥*X2 + 0,6¥X3 + 1,4¥X 4 + 1,25*X5

in functie de valorile functiei scor, societitile pot fi clasificate astfel:

- nivelul I: firme solvabile (Z > 3);

- nivelul II: firme cu dificultati financiare temporare care pot fi remediate daca se aplica strategia adecvata situatiei (1.8
<Z<3),

- nivelul III: firme falimentare (Z < 1.8)

X1 = profit brut(inaintea platii impozitului si a dobanzilor)/total activ - semnifica rata de rentabilitate economica sau de
eficientd a utilizarii activelor, raportul este de dorit sa fie cat mai mare;

X2 = cifra de afaceri/total active — masoara randamentul activelor, indicator de eficientd economica a utilizarii acestora
si exprima rotatia activului total in cifra de afaceri, cu cat activitatea este mai eficientd, cu atit vanzarile vor fi mai mari
iar activele se vor reinoi mai repede;

X3 = capital propriu/datorii totale — exprima gradul de indatorare a companiei prin imprumuturile pe termen lung,
rezultatul raportului se recomanda sa fie cat mai mare;

X4 = profit reinvestit/total activ — masoara capacitatea interna de finantare a companiei, este recomandat ca valoarea
raportului sa fie cat mai mare;

mare, cu atat capitalul circulant este mai bine folosit, indica cat de eficient este utilizat capitalul circulant.

in cazul debitoarei Societatea SADALBARI SRL Tg-Mures, situatia se prezinti astfel:

Indicator 31.12.2014 30.12.2015 30.12.2016 28.02.2017
Rata rentabilitatii totale (X1) 0,00 0,01 0,02 0,00
Randamentul activului (X2) 0,10 0,12 0,16 0,06
Capacitatea de indatorare (X3) 0,29 0,31 0,22 0,24
Rata autofinantarii activelor totale(X4) 0,00 0,01 0,01 0,00
Flexibilitatea firmei (X5) 0,13 0,19 0,23 0,21
V4 0,43 0,58 0,65 0,46

Pe toatd perioada analizata scorul obtinut de modelul Altman, adica scorul Z, este mai mic de 1,8. Valoarea acestui scor
este de 0,43 in anul 2014, creste la 0,58 in anul 2015 ceea ce rezulta ca entitatea Intampina dificultati financiare. in luna
decembrie 2016 acesta scade pani la 0,65, fapt ce indicd o aprofundare a stirii de instabilitate financiard. In luna
ianuarie 2017, acest indicator ajunge la valoarea de 0,40, ceea ce semnifica faptul cd societatea se afla in mare
dificultate.

V. Analiza activitatii comerciale desfasurate

Societatea a incercat pe parcursul desfasurarii activitatii acapararea de noi clienti prin organizarea unor campanii
publicitare, dar care nu s-au dovedit a fi destul de eficiente, cea mai mare parte a clientiilor erau cei ocazionali.

VI. Analiza instrainarilor de bunuri din patrimoniul societatii debitoare in ultimii 3 ani

in cadrul acestei sectiuni a raportului vom face scurte referiri la situatia instriinarilor de active anterioare deschiderii
procedurii si la situatia contractelor in derulare la deschiderea acesteia.

Din analizele efectuate de catre administratorul judiciar cu privire la incidenta dispozitiilor art. 117-122 (posibilele
transferuri frauduloase) s-au constatat in ,,perioada suspectd” existenta unor instrdinari de active patrimoniale altele
decat cele referitoare la activitatea curenta. Bunurile valorificate de catre debitoare sunt mentionate in (Anexa III) la
prezentul raport si au o valoare de intrare de 10.154.767,62 lei, respectiv o valoare ramasa de 7.491.297,54 lei, valoarea
la care au fost instrainate bunurile este de 8.257.985,86 lei.

in situatia identificdrii unor operatiuni susceptibile de a fi anulate, vom proceda la promovarea unor actiuni judiciare in
vederea reintregirii patrimoniului societatii debitoare.

VII. Analiza litigiilor

a. Analiza litigiilor in care debitorul are calitatea de parat

Potrivit informatiilor furnizate de catre reprezentantii debitoarei, debitoarea nu are calitatea de parat.
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b. Analiza litigiilor in care debitorul are calitatea de reclamant

Potrivit informatiilor furnizate de citre reprezentantii societatii, aceasta a avut/are calitatea de reclamant intr-un numar
de 3 dosare.

(Anexa IV)

VIII. Analiza notificarilor Inregistrate de debitor in baza Legii nr. 10/2001 — nu este cazul

IX. Concluzii privind cauzele si imprejurarile care au condus la insolventa

Principalii indicatori economico-financiari ai debitoarei prezintd o evolutie nefavorabila pe tot parcursul acestei
perioade, dar in special la sfarsitul perioadei supuse analizei.

in desfasurarea mandatului de administrator special, Sadalbari a fost nevoita sa apeleze la imprumuturi de la persoane
juridice straine pentru sustinerea activitatii si a planului de reorganizare al Societatii ROMCAB SA Aceste imprumuturi
nu au putut fi rambursate la scadentele asumate anterior.

1. in perioada 17.09.2009 — 30.08.2010, la sediul Societitii Sadalbari SRL s-a desfasurat inspectia fiscala partiald
ce a vizat perioada 01.10.2006 — 30.09.2009. in urma finalizarii controlului a fost incheiat Raportul de inspectie fiscala
nr. 2156/30.08.2010 si au fost stabilite obligatii suplimentare de platd in suma totala de 12.392.410 lei. Avand in vedere
vadita nelegalitate a constatarilor organelor de control care au stat la baza stabilirii unor obligatii suplimentare de plata,
societatea a formulat contestatie prin care a solicitat anularea Deciziei de impunere si a Raportului de inspectie fiscala.
Dupa implinirea termenului legal de solutionare a contestatiei, prevazut la art. 70 alin. (1) C. proc. fisc., inauntrul caruia
societatea nu a primit niciun raspuns cu privire la contestatia depusa, s-a promovat actiune in anularea Raportului de
inspectie fiscald si a Deciziei de impunere si cerere de suspendare a executarii obligatiilor stabilite prin Decizia de
impunere. Prin Sentinta nr. 11/06.02.2017, pronuntata in dosar nr. 457/43/2015 Curtea de Apel Tg-Mures a admis in
parte cererea debitoarei si a anulat in parte decizia de impunere si raportul de inspectie fiscala, hotirarea nefiind
definitiva.

2. In toatd aceasti perioadd Societatea Sadalbari SRL Tg-Mures a beneficiat de o esalonare la plati a sumelor
stabilite prin Raportul de inspectie fiscala nr. 2156/30.08.2010, achitdnd esalonat la bugetul de stat suma totald de
12.376.769 lei, fapt ce a determinat epuizarea resurselor financiare ale societatii.

3. Un alt factor care a condus la blocarea activitatii debitoarei a fost generat de demararea procedurii executarii
silite impotriva acesteia de catre creditoarea Banca Transilvania, conform Incheierilor Civile nr. 1076/27.02.2017,
respectiv. nr. 1088/27.02.2017 emise de catre Judecatoria Targu-Mures in dosarul nr. 2065/320/2017, respectiv
2061/320/2017.

4. Si alte banci/creditori ai Societatii Romcab SA intentionau sa demareze proceduri de executare silitd Tmpotriva
debitoarei, in contractele unde Societatea Sadalbari SRL detine calitatea de garant/fidejusor pentru Societatea Romcab
SA

5. Iminenta poprire a conturile bancare ale debitoarei, ceea ce putea duce la blocarea in totalitate a activitatii
companiei.
6. Lipsa resurselor financiare necesare acoperirii obligatiilor fatd de bugetul de stat, atdt curente cat si cele

esalonate la plata, fapt ce a determinat imposibilitatea achitarii ratelor bugetare esalonate aferente lunilor ianuarie si
februarie 2017, cu scadenta la data de 16.01.2017, respectiv 15.02.2017, precum si neachitarea obligatiilor curente fata
de bugetul de stat, obligatii aferente lunilor decembrie 2016 si ianuarie 2017.

7. Dezechilibrul economic s-a reflectat puternic in activitatea societati, cifra de afaceri si incasarile diminuandu-se
considerabil, societatea inregistrand intérzieri la plata creditelor bancare si la plata obligatiilor fata de furnizori.
8. Diminuarea incasarilor au determinat un rezultat financiar insuficent pentru plata datoriilor contractate in

vederea desfasurarii activitatii, determindnd o presiune majord din partea creditorilor asupra societatii, respectiv
demararea de catre acestia a procedurilor de executare silita.

9. Din analiza efectuatd de catre administratorul judiciar si din informatiile obtinute pand la data finalizarii
raportului, s-a constatat cd, aparitia starii de insolventa s-a datorat in principal unor factori conjucturali, in cauza nefiind
pana in prezent identificate elemente care sa indice ca ar fi indeplinite conditiile prevdzute de dispozitiile art. 169 din
Legea nr. 85/2014, privind angajarea raspunderii patrimoniale a organelor de conducere ale debitoarei.

X. Concluzii referitoare la posibilitatea reorganizarii

Datorita presiunilor tuturor categoriilor de creditori, si in conformitate cu prevederile art. 66, alin. 1 din Legea nr.
85/2014, societatea este obligata sa apeleze la procedura instituita de legiuitor pentru reorganizarea activitatii in vederea
achitarii datoriilor sale fata de toti creditorii.

Societatea isi propune sa apeleze la reorganizarea activitatii pe baza unui plan, perioada in care estimeaza revenirea la
normal a desfasurarii activitatii. Avand in vedere veniturile preconizate, dupd inldturarea presiunilor exercitate in
prezent de creditori, apreciem ca societatea va putea asigura fondurile necesare pentru desfasurarea activitatii: folosirea
bunurilor din patrimoniul propriu, utilitatile, obligatiile fiscale si cheltuieli cu salariatii precum si plati partiale catre
creditorii existenti.

Avand 1n vedere pozitia pe piata, pe care debitoarea incd o mai detine precum si necesitatea maximizarii averii
debitoarei in insolventd, 1n scopul satisfacerii creantelor inscrise la masa credald, dar fard sa neglijam totusi
instabilitatea existentd in mediul de afaceri si a riscurilor legate de asigurarea lichiditatilor necesare pentru finantarea
activitatilor operationale, consideram ca debitoarea are sanse de redresare.

in concluzie, administratorul judiciar considera ca, desi debitoarea se confruntd cu o situatie financiara dificila, aceasta
poate fi supusa unui plan de reorganizare cu sanse de reusita, prin masuri rapide si eficiente de restructurare a activitatii,
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masuri aplicabile atat in perioada de observatie cat si pe parcursul implementarii planului de reorganizare a activitatii
societatii.
In misura in care in perioada imediat urmitoare vor interveni informatii sau elemente noi care si duca la schimbarea
acestei concluzii, administratorul judiciar va actiona in consecintd completdnd analiza de fatd sau formuland actiunile in
justitie care se impun.
In considerarea tuturor aspectelor prezentate in acest raport si in temeiul dispozitiilor art. 97. alin. 3 din Legea nr.
85/2014 administratorul judiciar sustine intentia manifestatd de debitoare in cererea introductiva de a intocmi un plan de
reorganizare a activitatii Societdtii SADALBARI SRL Tg-Mures, sau de a colabora aldturi de debitoare la Intocmirea
planului.
Creditorii nemultumiti pot formula contestatii, impotriva prezentului Raport cuprinzand cauzele si persoanele care se
fac vinovate de ajungerea in starea de insolventa a debitoarei SADALBARI SRL Tg-Mures nr. 568/05.05.2017, pentru
motive de nelegalitate, in termen de 5 zile de la data publicarii prezentului raport, contestatiile urmand a fi depuse in
Dosar nr. 119/1371/2017 al Tribunalului Specializat Mures.

Administrator judiciar, General Mir Consult S.P.R.L, Catana Cristian

I
Al
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